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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01. -
31.12.2014 for Middelfart Fjernvarme a.m.b.a.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01. — 31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 3. marts 2015

Driftschef
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Bo Juul Nielsen
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Den uafhzngige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Middelfart Fjernvarme a.m.b.a.

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Middelfart Fjernvarme a.m.b.a. for regnskabséret 01.01. - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven tilpasset
de regler, der falger af Lov om Varmeforsyning.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasenilig fejlinformation, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athsenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01. - 31.12.2014 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven tilpasset de regler, der folger af Lov om Varmeforsyning.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Kolding, den 3. marts 2015

Deloitte ,
Statsautorieret

ionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r veeret salg af varme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultat blev pa 0 kr., efter indregning af reguleringsmessige mellemregninger.

Virksomhedens resultat og ekonomiske udvikling levede op til forventningerne og anses for tilfredsstillende.

Nettoomsetningen til forbrugere har vaeret faldende i forhold til 2013, hvilket primzert skyldes et fald i antallet
af graddage.

Usikkerhed ved indregning og miling
Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
relevante tilpasninger som falge af, at virksomheden er omfattet af Lov om Varmeforsyning.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk

forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragh selskabet, og forpligtelsens verdi
kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Netto-
omsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatier i forbindeise med salget.

I selskabets nettoomsatning indregnes ogsa selskabets reguleringsmessige over-/underdaekning, opgjort efter
lov om varmeforsyning.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opné nettoomsaetnin-
gen, herunder omkostninger til produktion og keb af varme, produktionslen samt afskrivninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af vedligeholdelse af ledninger, mélerudgifter, gager,
bildrift og afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet
samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og renteomkostninger.

Skat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henferes til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pé& egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige verdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatievaerdien af fremforselsbereitigede skatieimeassige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger er afskrevet fuldt ud.

Produktionsanlag og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Modtagne tilslutningsafgifter fra 1987 modregnes i anskaffelsessummen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I kostprisen modregnes henlaggelser foretaget i overensstemmelse
med lov om varmeforsyning.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages linezre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Produktionsanleg og maskiner 10-20 &r
Andre anlzg, drifismateriel og inventar 5ér
EDB og software 5ér
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger bestar af olie, som optages til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegielse af forventede tab.

Reguleringsmaessige over-/underdakninger

Arets over-/underdzkning

Arets over- eller underdzekning opstar som folge af, at taksterne (varmeprisen) for &ret samlet set har vaeret
enten for hgje eller for lave i forhold til selskabets omkostninger, opgjort i henhold til varmeforsyningslovens
regler herom. Selskabet er underlagt “hvile-i-sig-selv princippet” i henhold til varmeforsyningsloven, hvilket
medferer, at den akkumulerede over- eller underdeekning skal tilbageferes til eller kan opkraves hos forbru-
gerne ved indregning i efterfalgende ars priser.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger opstir som folge af, at visse poster i arsregnskabet, herunder af-
skrivninger pd verkets anleg, indregnes efter forskellige principper i hhv. arsrapporten og ved opgerelsen af
varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmassige forskelle mellem indregning i
varmeprisen og i &rsrapporten udtrykker siledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbrugerne i
forhold til de regnskabsmaessige verdier i rsrapporten, som vil udlignes over tid.

Regnskabsmessig behandiing

Arets over-/underdzekning samt rets forskydning i tidsmessige forskelle i forbrugerbetalinger reguleres i sel-
skabets nettoomsactning.

Den akkumulerede over- eller underdaekning sével som den akkumulerede tidsmassige forskel i forbrugerbeta-
linger er udtryk for en geld til, henholdsvis et tilgodehavende hos, forbrugerne og indregnes i balancen under
geld eller tilgodehavender.

Egenkapital
Egenkapitalen bestér af tilslutningsafgifier indtil 1987.

Langfristede geeldsforpligtelser
Langfristede gzldsforpligtelser males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Middelfart Fjernvarme a.m.b.a.

Resultatopgerelse for 2014

2014 2013

Note kr. t.kr.
Nettoomsatning 1 72.872.362 77.195
Produktionsomkostninger 2,5,6 (58.234.450)  (66.825)
Distributionsomkostninger 35,6 (7.030.729) (6.441)
Bruttoresultat 7.607.183 3.929
Administrationsomkostninger 4,5,6 {7.226.524) (3.457)
Resultat af ordinzer primeer drift 380.659 472
Finansielle indtagter 7 435 51
Finansielle omkostninger 8 (381.094) (523)
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 10 0

Arets resultat
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Balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note kr. t.kr.
Produktionsanleg og maskiner 9 44.142.951 46.516
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 9 399.600 596
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 9 0 467
Materielle anlegsaktiver 44,542.551 47.579
Anleegsaktiver 44.542.551 47.579
Varebeholdninger 446.827 447
Tilgodehavende, forbrugere 2.084.115 5.533
Tilgodehavende moms 7.532.264 4417
Andre tilgodehavender 254.587 58
Takstmaessige mellemveerender 11 103.387 0
Udskudt skatteaktiv 10 0 0
Tilgodehavender 9.974.353 10.008
Omsztningsaktiver 10.421.180 10.008

Aktiver 54.963.731 58.034
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Balance pr. 31.12.2014
2014 2013

Note kr. t.kr.
Tilslutningsafgifter saldo fer 1987 11.530.745 11.531
Egenkapital 11.530.745 11.531
Prioritetsgeeld 16.123.452 4.173
Reguleringsmaessige mellemveerender 11 0 0
Langfristede gacldsforpligtelser 12 16.123.452 4.173
Kortfristet del af prioritetsgeeld 3.049.269 1.578
Kassekredit 474.694 18.537
For meget indbetalt varmebidrag, forbrugere 9.917.600 4310
Leverandergeld 12.975.342 10.218
Anden gzld 13 892.629 843
Takstmaessige mellemvaerender i1 0 6.844
Kortfristede geldsforpligtelser 27.309.534 42.330
Geeldsforpligtelser 43.432.986 46.503
Passiver 54.963.731  58.034
Pantsztninger og eventualforpligtelser mv. 14
vrige noter 15-16



Middelfart Fjernvarme a.m.b.a. 11
Noter
2014 2013
kr. t.kr,

1. Nettoomsztning
Varmesalg 45.540.833 50.201
Fast afgift 14.276.467 14.145
Abonnementsbidrag 3.006.233 2.991
Varmesalg til TVIS 3.056.927 8.917
Fast beredskabsafgift TVIS 247.500 248
Administrationsbidrag Nr. Aaby Kraftvarmevaerk 1.386.494 1.146
Administrationsbidrag Nr. Aaby Vandvark 01.948 82
Gebyrer mv. 118.555 101
Takstmassig overdaekning jf. lov om varmeforsyning 5.147.405 (636)

72.872.362 77.195
2. Produktionsomkostninger
Varmckeb TVIS 43.829.083 48.090
Faste afgifier TVIS 6.257.380 5226
Olieforbrug 0 717
Gasforbrug 2.834.334 7.707
Vedligeholdelse, reparation mv. 147.825 275
Afskrivninger 2.095.459 1.788
El 493.769 610
Refusion fra TVIS for elforbrug pa returpumpe (26.308) (66)
Andel af personaleomkostninger 2.014.155 2.039
Andel af kerselsomkostninger 93.977 67
Andel af administrationsomkostninger 30.318 36
Andel af lokaleomkostninger 217.317 136
Pvrige produktionsomkostninger 247.141 200

58.234.450 66.825
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Noter
2014 2013
kr. t.kr.

3. Distributionsomkostninger
Vedligehold og reparation af ledninger 361.609 217
Vand 139.101 119
@vrige ledningsomkostninger 42.900 54
Mélere 245.456 87
Afskrivninger 3.756.069 3.606
Andel af personaleomkostninger 2.210.356 2.142
Andel af kerselsomkostninger 125.969 88
Andel af administrationsomkostninger 33.312 37
Andel af lokaleomkostninger 104.312 65
Distributionsomkostninger i gvrigt 11.645 26

7.030.729 6.441
4. Administrationsomkostninger
Mader 90.515 104
Bestyrelseshonorarer 176.842 176
Reprasentation 29.544 22
Forbrugerinformation 180.044 266
Omkostninger til 50 ars jubileum 0 69
Administration 107.611 128
Tab pé fordringer 294.728 27
Hensettelse til tab pa fordringer, forskydning 100.000 (225)
IT-omkostninger 207.637 203
Revision 95.000 95
Regulering af skyldig revisionshonorar (40.000) 0
Regnskabs- og rddgivningsmeessig assistance 64.500 63
Juridisk assistance 38.851 73
Konsulentbistand 192.140 101
Biomasse-projekt 467.305 0
Kontingenter og abonnementer 238.118 242
Forsikringer 149.345 174
Energibesparelser 3.278.983 374
Afskrivninger 18.735 97
Andel af personaleomkosininger 1.221.592 1.218
Andel af kerselsomkostninger 19.994 17
Andel af lokaleomkostninger 26.077 16
Administrationsomkostninger i gvrigt 268.963 217

7.226.524 3.457
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Noter
2014 2013
kr. t.kr.
5. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.486.376 4417
Pensionsbidrag 795.217 783
Andre sociale omkostninger 97.530 89
Personaleomkostninger i gvrigt 66.980 110
5.446.103 5.399
Personaleomkostninger er indregnet siledes i resultatopgerelsen
Produktionsomkostninger 2.014.155 2.039
Distributionsomkostninger 2.210.356 2.142
Administrationsomkostninger 1.221.592 1.218
5.446.103 5.399
Bestyrelseshonorar 176.842 176
Gennemsnitligt antal medarbejdere 12 12
6. Af- og nedskrivninger
Produktionsanlaeg og maskiner 5.638.643 5.291
Andre anl=®g, driftsmateriel og inventar 231.620 200
5.870.263 5.491
Af- og nedskrivninger er indregnet séledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 2.095.459 1.788
Distributionsomkostninger 3.756.069 3.606
Administrationsomkostninger 18.735 97
5.870.263 5.491
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Noter
2014 2013
kr t.kr
7. Finansielle indtaegter
Bank 435 51
8. Finansielle omkostninger
Bank 208.519 297
Prioritetsrenter Kommunekredit 172.575 224
Andre finansielle omkostninger 0 2
381.094 523
Produktions-
anlaeg og Andre Anlzeg under
maskiner anlseg m.v. udferelse
kr. kr. kr.

9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.20i4 238.754.736 2.392.511 467.293
Tilgang 3.266.002 35.500 0
Afgang (2.129.925) (825.488) (467.293)
Kostpris 31.12.2014 239.890.813 1.602.523 0
Af- og nedskrivninger 01.01.2014 (192.239.144) (1.796.791) 0
Arets afskrivninger (5.638.643) (231.620) 0
Tilbageforsel ved afgang 2,129,925 825.488 0
Af- og nedskrivninger 31.12.2014 (195.747.862) (1.202,923) 0
Regnskabsmsessig verdi 31.12.2014 44.142.951 399.600 0

10. Udskudt skatteaktiv

Selskabet har et udskudt skatteaktiv som felge af, at det skattemassige afskrivningsgrundlag overstiger det
regnskabsmeassige afskrivningsgrundlag. Henset til at selskabet er underlagt “hvile i sig selv” —princippet, er

skatteaktivet ikke indregnet i balancen.
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Noter
2014 2013
kr. t.kr.
11. Reguleringsmzessige mellemvarender
Reguleringsmeassige mellemvarender 01.01.2014 6.844.018 11.948
Anvendte investeringshenleeggelser (renovering af ledninger pa
Fazrovej og Vandvaerksvej) (1.800.000) (5.740)
Takstmeessig underdzekning, indregnet i drets omsatning (5.147.405) 636
Reguleringsmassige mellemvarender 31.12.2014 (103.387) 6.844
Reguleringsmassige mellemveaerender specificeres siledes:
Henlaggelse til fremtidige investeringer 0 1.800
Overdakning til indregning i takster (103.387) 5.044
(103.387) 6.844
Reguleringsmassige mellemvaerender er indregnet siledes i balancen:
Langfristede geldsforpligtelser 0 0
Kortfristede geldsforpligtelser 0 6.844
Andre tilgodehavender (103.387) 0
(103.387) 6.844
12. Langfristede gzeldsforpligtelser
Samlet geeld, der forfalder til betaling efter mere end 5 &r (amortiseret kostpris) 7.726.123 0
13. Anden g=ld
Skyldig A-skat, sociale bidrag m.m. 9.720 9
Skyldig revision 95.000 135
Feriepengeforpligtelser 787.909 699
892.629 843
14. Pantsaetninger

Ingen.
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Noter
2014
t.kr.

15. Samarbejdsaftaler
Selskabet har indgéet samarbejdsaftale med Nr. Aaby Kraftvarmeveerk a.m.b.a., om at afregne
faellesfunktioner efter ressourcetrak i de enkelte selskaber.
Den gkonomiske virkning af samarbejdsaftalen kan opgeres séledes for 2014:
Andel af personale omkostninger 896
Andel af vagtordning 169
Andel af fellesomkostninger 321

1.386
Faktureret, Nr. Aaby Kraftvarmeverk a.m.b.a. 1.386
16. Lov om varmeforsyning
I henhold til Lov om Varmeforsyning udger selskabets egenkapital og takstmassige
mellemregning med forbrugerne falgende:
Egenkapital 11.531
Takstmeessig mellemregning, indregnes i takster for 2015 356
Takstmszsig mellemregning, indregnes i takster for 2016 (459)

(103)
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